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Objetivo 
 

O objetivo da disciplina é dar condições de o aluno entender os tópicos a seguir: O que é 

Análise de Investimentos: Histórico; Mercados e Instrumentos Financeiros. Modelos de 

Capitalização: Equivalência de Taxas; Séries Financeiras; Equivalência de Fluxos de Caixa. 

Critérios de Análise de Investimento. Sistemas de Financiamento. Depreciação de 

Equipamentos. Etapas de Elaboração/Análise de Projetos; Avaliação Social de Projetos / 

Projetos Públicos; Metodologias de Valoração Ambiental; Modelos Multicritérios de Apoio à 

Decisão. Incerteza e Risco na Análise de Projetos: Análise do Ponto de Nivelamento; Análise 

de Sensibilidade; Cenários; Regra E-V; Árvores de Decisão; Simulação Monte Carlo. Risco, 

Retorno e Mercado: Retorno Esperado de um Portfólio; Risco na Estrutura de uma Carteira de 

Ativos; Diversificação do Risco. Seleção de Carteiras e Teoria de Markowitz: Risco de uma 

Carteira; Fronteira Eficiente. Modelos de Precificação de Ativos: CAPM – Capital Asset Price 

Model; Reta do Mercado de Capitais; Risco Sistemático; Risco não Sistemático; Coeficientes 

 e ; Alfa de Jensen; Security Market Line; Índices para Avaliação de Carteiras, Índice de 

Sharpe, Índice de Treynor, Índice de Modigliani; APT – Arbritage Pricing Theory; Modelo de 

Três Fatores. WACC – Waited Average Capital Cost. Teoria das Opções Reais. 

 

 

 

Programa 

 

 

1.1. Matemática Financeira e os Mercados:  

 Conceitos Fundamentais;  

 Valor do Dinheiro no Tempo;  

 Formação da Taxa de Juros;  

 Representação dos Fluxos de Caixa; 

 Capitalização Simples x Composta;  

 Capitalização Discreta x Contínua. 

 

2.2. Capitalização Simples: 

 Conceitos fundamentais; 

 Valor Futuro; 

 Valor Presente;  

 Equivalência de Taxas no Sistema de Capitalização Simples; 

 Operações de Desconto Simples. 

 

2.3. Capitalização Composta: 

 Conceitos fundamentais; 

 Valor Futuro; 

 Valor Presente;  
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 Equivalência de Taxas no Sistema de Capitalização Composta; 

 Taxas efetivas, Equivalentes e Nominais; 

 Operações de Desconto Composto. 

 

2.4. Capitalização Contínua: 

 Conceitos fundamentais; 

 Valor Futuro; 

 Valor Presente;  

 Equivalência de Taxas no Sistema de Capitalização Contínua x Composta. 

 

2.5.     Sistemas de Financiamento: 

 Fontes de recursos, Alavancagem Financeira, capital próprio, capital de terceiros / 

outros acionistas; 

 Mercado de Capitais;  

 Fundos de Capital de Risco;  

 Fundos de pensão;  

 Project Finance;  

 SUDENE/FINOR, BNB/FNE, BNDES, BID, WB/BIRD, outros bancos; 

 Leasing; 

 Sistemas de Financiamento – Francês/Tabela Price, Americano, Amortizações 

Contínuas. 

 

2.6. Depreciação de Equipamentos: 

 Conceitos Fundamentais; 

 Método da Linha Reta; 

 Método da Quantidade Produzida; 

 Método das Horas Trabalhadas. 

 

2.7. Análise de Investimentos: 

 Conceitos Fundamentais; 

 Quadro de Fluxo de Caixa; 

 Métodos de avaliação financeira de projetos; 

 Tempo de Retorno do Investimento (TR);  

 Razão Benefícios/Custos; 

 Valor Presente Líquido (VPL); 

 Taxa Interna de Retorno (TIR);  

 Critério da Série Uniforme Equivalente (CSUE); 

 EVA/MVA, outras técnicas. 

 

2.8. Etapas na Elaboração / Avaliação de projetos: 

 

2.8.1. Estudos de Pré-viabilidade. 

 

2.8.2. Análise de Mercado: 

 Análise da oferta, análise da demanda, confronto entre demanda e oferta, demanda 

potencial; 
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  Métodos de projeção da demanda, tipos de funções, métodos dos mínimos 

quadrados, eslasticidade-renda, elasticidade-preço, renda-per-capta. 

 

2.8.3. Engenharia, Tamanho e Localização: 

 Processo produtivo, tecnologia, coeficientes técnicos de produção, relação 

insumo/produto, o projeto de engenharia; 

 Economias de escala, tamanho ótimo; 

 Forças locacionais, localização sob o ponto de vista privado, localização sob o 

ponto de vista governamental, técnicas de escolha da localização; 

 Novas tecnologias e técnicas de gestão - Fatores de Competitividade. 

 

2.8.4. Custos e Receitas: 

 Definições, classificação, custos fixos, custos variáveis, orçamentos, cotações de 

preços, depreciação, amortização, seguros; 

 Programa anual de produção e vendas, receitas do projeto; 

 Métodos de cálculo. 

 

2.8.5. Investimentos: 

 Investimentos fixos; 

 Capital de Giro; 

 Cálculo do capital de giro; 

 Cálculo de gastos com implantação; 

 Cronograma de realização dos investimentos. 

 

2.8.6. Financiamento: 

 Fontes dos recursos, capital próprio, capital de terceiros; 

 SUDENE/FINOR, BNB/FNE, BNDES, BID, WB, outros bancos, outros acionistas, 

fundos de pensão, mercado acionário; 

 Alavancagem financeira;  

 Impostos, taxas, incentivos e subsídios e rentabilidade dos projetos; 

 Quadro de Usos e Fontes.  

 

2.8.7. Análise Financeira. 

 

2.9. Noções Básicas de Avaliação de Projetos Públicos: 

 Avaliação Social de Projetos; 

 Preços-Sombra, Preços Sociais, Preços Econômicos (mão-de-obra, taxa de 

descontos, taxa de câmbio, preços de outros insumos e produtos, etc.); 

 Externalidades / Técnicas de Avaliação de Impactos Ambientais; 

 Técnicas de Valoração de Impactos Ambientais (Método do Custo de Uso, Custos 

de Reconstrução, Preços Hedônicos, Custos de Viagem, Análise Contingente); 

 Outras metodologias de análise, Modelos Multicritérios (HP, ELECTRE). 

 

2.10. Análise de Incerteza e Risco em Projetos de Investimento: 

 

2.10.1. Análise de Incerteza: 
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 Análise de Sensibilidade; 

 Análise do Ponto de Nivelamento; 

 Elaboração de Cenários. 

 

2.9.1. Análise de Risco: 

 Regra E-V de Markowitz; 

 Árvores de Decisão; 

 Noções de Teoria dos Jogos; 

 Noções de Simulação Monte Carlo (SMC); 

 Noções de Value at Risk (VaR). 

 

2.10. Mensuração do Risco e Precificação de Ativos em Portfólios: 

 

2.10.1. Medidas e Tipos de Risco: 

 Medidas de Risco;  

 Covariância;  

 Correlação;  

 Coeficiente de Correlação;  

 Tipos de Risco – Risco Diversificável, Risco Sistemático. 

 

2.10.2. Volatildade de Ativos: 

 Extrapolação; 

 Random Walk; 

 GARCH; 

 E-GARCH; 

 EWMA. 

 

2.10.3. Risco Diversificável – Teoria da Carteira de Markowitz: 

 Retorno Esperado; 

 Risco da Carteira – Variância, Desvio-Padrão; 

 Conjunto de Combinações de Carteiras; 

 Fronteira Eficiente; 

 Carteira de Variância Mínima; 

 

2.10.4. Risco Sistemático – CAPM – Capital Asset Price Model: 

 Reta do Mercado de Capitais (Capital Market Line – CML); 

 Reta Característica; 

 Coeficiente Alfa (α); 

 Coeficiente Beta (β); 

 Mensuração do Risco Sistemático; 

 Reta do Mercado de Títulos (Security Market Line – SML).  

 

2.10.5. Outros Modelos: 

 Modelo de Gordon;  

 APT - Arbitrage Price Theory;  
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 Modelo de Três Fatores. 

 

2.10.6. Análise Retorno x Risco:  

 Alfa de Jensen; 

 Índice de Sharpe; 

 Índice de Treynor; 

 Índice de Modigliani. 

 

2.11. WACC – Weighted Average Capital Cost. 

 

2.12. Noções da Teoria das Opções Reais (TOR). 

 

 

Método de Avaliação 

 

 

 Os alunos serão avaliados através de: provas (duas); listas de exercícios; trabalhos 

(apresentados em sala de aula e elaboração de textos/artigos – neste caso, avaliação 

adicional); participação nas aulas; e interesse na disciplina. 
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